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 البرنامج والميزانيةلجنة 
 

 والعشرون الثانيةالدورة 
 1074 سبتمبر 5اإلى  7جنيف، من 

 
 

 اقتراح تعديل سياسة الاستثمار

عدادمن  مانة اإ  الأ

 معلومات أأساس ية

لى ،من النظام المالي 4.70وفقاً للمادة  ،س ياسة استثمارأأولً قُدمت  .7  1070 سبتمبر جننة البرامم  والميزانية ي اإ
صياغة جديدة للاقتراح ي دورة  متقد   و"التمست من الأمانة أأن  الوثيقة. ودرست اللجنة (WO/PBC/15/8 الوثيقة)

ت هذه الملاحظات مقبلة للجنة البرامم  والميزانية، على أأن تراعي فيها ملاحظات الدول الأعضاء وتعليقاتها". وتعلق
 استثمار موارد نقدية غير محدودة تكون غير لزمةبمديري استثمار خارجيين أأو  الاس تعانة بالتقاعس عنوالتعليقات أأساساً 
 ضرورةعامين، والرغبة ي مراعاة  يصل اإلىالاحتياطية بأأجل استثمار  الأموالمشروعات ممولة من تنفيذ للعمليات الحالية أأو 
 رات مع مبادئ التفاق العالمي للأمم المتحدة.تماشي الاستثما

لى اللجنة خلال دورتيها ي  منها دمت نسخة منقحةوقُ  ئذوعدُلت الس ياسة بعد .1  1077 عاماإ
الجمعيات خلال دورتها التاسعة والأربعين التي عُقدت ي خريف  توافق عليها أأخيراً كي  (WO/PBC/17/6 الوثيقة)
 لس ياسة:ما يلي من تعديلات ي االأول(  المرفقالثانية ) الوثيقةهذه  تضمنت. و 1077 عام

لى أأن  (أأ  ) شارة محددة اإ دراج اإ الاحتياطي النقدي من الفرنك السويسري غير المطلوب للاس تخدام  فائضاإ
ذا أأمكن تحقيق نسب BNSودع لدى المصرف الوطني السويسري )يالفوري س   ل اإ أأعلى ي مصارف  عائدات( اإ
 Aa3و Standard and Poor’sلمؤسسة  -AA التصنيفدل ا)ما يع المطلوب نيلتصنيف الئماأأخرى تتمتع با
 (؛Moody’sلمؤسسة 

شارة  (ب )  ديري استثمار خارجيين؛بم اإلى الاس تعانةوحذف أأي اإ
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دراج  (ج ) ، التي توظف فيها الويبو استثماراتها بخلاف اجنهات ذات المخاطر الشرط القاضي بأأنه يجب على اجنهاتواإ
 ثال للمبادئ العشرة للاتفاق العالمي للأمم المتحدة.ت أأن توافق على الام الوطني السويسري، الس يادية مثل المصرف 

ن الس ياسة المنقحة، التي  .3  ، تعبر بصدق عن الممارسة الراهنة.1070 عاممن النسخة المقدمة ي  تعد أأبسط مضموامً واإ

أأساس ردود لمواصلة التقدم على من الاقتراحات  سلسلةعت الأمانة التطورات الحديثة المبينة أأدامه، جم وي ضوء  .4
 أأفعال الدول الأعضاء.

 التطورات الحديثة

 الحساب المصري للويبو

عملًا بالقواعد للويبو بأأنه  عام، أأخطر المصرف الوطني السويسري المدير ال1074 أأبريل 9ي رسالة مؤرخة ي  .5
بقائها مفتوحةة السويسرية بشأأن فتح حسابات الإيداع الاتحادية للشؤون المالي الإدارة اجنديدة التي أأدخلتها مكان واإ ، لم يعد باإ

يداع لدى المصرف الوطني السويسري. وتلقى الاتحاد  للاتصالت والاتحاد البريدي العالمي  الدوليالويبو امتلاك حسابات اإ
خطارات مماثلة ا استثماراتها، أأتاح المصرف الوطني . وتيسيراً للحاجة اإلى تحديد مؤسسات بديلة يمكن للويبو أأن توظف فيهاإ

لى المصرف الوطني  . ومن1075 عامالسويسري للويبو مهلة انتقالية تنقضي ي نهاية  بلاغ تعليماتها اإ ثم، يشُترط على الويبو اإ
غلاق حساباتها ي أأجل أأقصاه   .1075 ديسمبرالأول من السويسري بشأأن تحويل ودائعها وما يتبع ذلك من اإ

 .يرد بيانها أأدامه المنظمة ملحوظة علىأ ثار لطات السويسرية ي هذا الشأأن. ولهذا التغيير مع الس عامالمدير الويتشاور  .6

 الويبو للاستثمارس ياسة 

 التصنيف الئماني

ف ، تقضي هذه الس ياسة ب1ي الفقرة تفصيلًا  ذُكركما  .1 جيع الاستثمارات بالفرنك السويسري "لدى المصرف أأن توظم
 ".المطلوب لتصنيف الئمانيباالسويسري شريطة أأن يعرض نس بة أأعلى مما تعرضه المصارف التجارية التي تتمتع الوطني 

ضافة اإلى ذلك، تنص الس ياسة على أأن الاستثمارات عدا تلك التي وُ  ظفت ي المصرف الوطني السويسري "س تقتصر واإ
 ."…أأو أأعلى AA-/Aa3 لتصنيف الئمانيباصناديق السوق النقدية وودائع لأجل لدى مصارف تتمتع  ]...[ على

ويقارنها بمعدلت  1009 ينايرالمصرف الوطني السويسري منذ  أأدامه معدلت الفائدة التي يعرضها 7 اجندولويبين  .8
الئماني الطويل الأجل  )تصنيفه Crédit Suisseي مصرف  تحقيقهاالفائدة على الودائع لمدة س تة أأشهر التي يمكن 

بالمعدلت التي تقدمها مصارف أأخرى  Crédit Suisse (CS)قارنة المعدلت التي يقدمها مصرف (. ويمكن مA/A1 هو
 خلال الفترة ذاتها.
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 7 اجندول

 

المصرف الوطني السويسري كانت بانتظام أأعلى من المعدلت  اجندول، فاإن المعدلت التي عرضهاوكما يتبين من  .9
ضافة اإلى ذلك، لم تعجز المصارف التجارية عن معادلة العائدات التي يوفرها المصرف  المعروضة ي المصارف الأخرى. واإ

المنصوص عليه  نيلتصنيف الئماالوطني السويسري فحسب بل الواقع أأن تلك المصارف التي تربطها علاقة بالويبو ل تتمتع با
 (.1 اجندول) الويبو للاستثماري س ياسة 

C.SBNS

01.01.20090.80172.3750

01.04.20090.53332.2500

01.07.20090.50832.3750

01.10.20090.39502.12500.55962.2813

01.01.20100.33832.0000

01.04.20100.33252.0000

01.07.20100.21001.6250

01.10.20100.24171.37500.28061.7500

01.01.20110.23831.3750

01.04.20110.25831.6250

01.07.20110.23831.3750

01.10.20110.06830.75000.80321.2813

01.01.20120.09420.5000

01.04.20120.18330.6250

01.07.20120.18000.3750

01.10.20120.15500.25000.15310.4375

01.01.20130.06900.2500

01.04.20130.08440.4000

01.07.20130.08040.7500

01.10.20130.07940.75000.07830.5375

01.01.20140.07740.8500

01.04.20140.07400.5500

17.06.20140.07000.40000.07380.6000

س تة أ شهر خطار مس بق مدته ثلاثة أ شهر، ومنذ عام 2013 أ صبحت هذه المدة   قبل عام 2013، كان يمكن سحب مبالغ تتجاوز 5 مليون فرنك سويسري بإ
1

س تة أ شهر هذه المعدلات هي ال نسب مقارنة بمعدل لمدة 

وي ن وسط الس  ت الم ت ؤق عدل الم الم

 C.S صرف . لم

ل معد

1
BNS صرف  م
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 1 اجندول

 

قامة علاقات مع مصارف أأخرى تس توي شرط  ،الممكنة لومن الحلو  .70 المطلوب. ويُجدر، ي هذا  التصنيف الئمانياإ
اليورو، ر الأمريي  أأو ظمات تعمل بالدولالصدد، النظر اإلى تجربة الوكالت والمنظمات الأخرى. ونظراً اإلى أأن معظم المن

ل وكالت قليلة تابعة للأمم المتحدة فائض فلا ن بالفرنك البحث ي وكالتين تعملا بالفرنك السويسري تستثمره. بيد أأن اً تمتلك اإ
وهما المنظمة العالمية للأرصاد اجنوية ومنظمة العمل الدولية، قد أأظهر وجود عدد ضئيل للغاية من  ،السويسري وتستثمرانه

يداعات بالفرنك السويسري و   يقع يالمؤسسات القائمة تلك مقر  أأنو  منح فوائد عليهاالمؤسسات المالية المس تعدة حالياً لقبول اإ
مؤخراً المنظمة العالمية للأرصاد اجنوية ومنظمة العمل الدولية  حققتها التي العائداتالثاني تفاصيل  المرفقسويسرا. ويبين 

ضافة  لىاإ ضافيتين تستثمران بالفرنك السويسري وهما منظمة التجارة العالمية  اإ المعدلت التي حققتها منظمتين اإ
 المتحدة ووكالتها ي نشئ لتعزيز المساعدة المتبادلة ي صفوف موظفي الأمم)صندوق غير هادف للربح أ   La Mutuelleو

 BCGEو Crédit Suisseو UBSوحُصل على معدلت العائدات على الإيداعات من مصارف تجارية مثل  جنيف(.
لى  ضافة اإ  ماتهالسويسري. وورد عن المنظمة العالمية للأرصاد اجنوية ومكتب العمل الدولي أأن محاول يكتب البريدالم اإ

لى تنويع المخاطر،بالفشل.  الاستثمار ي مصارف ي الخارج باءت أأن مثلًا اس تطاعت المنظمة العالمية للأرصاد اجنوية  فسعياً اإ
 فائدة.ولكن دون تحقيق أأي بالمملكة المتحدة  Standard Charteredتودع أأموالها ي مؤسسة 

يداعاتها .77 ذا رغبت الويبو ي تحقيق فوائد على اإ ن كانت على أأساس المعدلت المتدنية المتوفرة حالياً، فيبدو أأنه  ،واإ ل واإ
يداع أأموالها ي المصارف التجارية السويسرية و  خيار أأمامها ل اإ المنصوص عليه ي الس ياسة  التصنيف الئمانيخفض  من ثماإ

يداع الأموال لدى ل  ( المتمتع Swiss PostFinanceالسويسري )وحدة  يكتب البريدالم لسماح بذلك. ويمكن كذلك اإ
( ويدعمه الاتحاد السويسري. بيد أأن هذه المؤسسة تضع سقفاً لمبالغ Standard and Poor’s) +A لتصنيف الئمانيبا

الخدمة المصرفية المقدمة إلى 

الويبو/المصارف

Standard 

and Poor's

Moody's

استثمارية

Banque Nationale SuisseAAAAaa

Société Générale1A  A3

تجارية

Crédit SuisseAA1

UBS (incl. FITs)AA2

Banque Cantonale de GenèveA+n/a

Banca Nazionale del LavoroBBBBaa2

Bank of Tokyo - MitsubishiA+Aa3

JP Morgan ChaseA+Aa3

Swiss Post OfficeA+n/a

مكانية الاستثمار في مصرف توضح الفقرة 14 ال س باب التي أ تاحت للويبو اإ
1

ل ال دنى من المس توى   Société Générale رغم تصنيفه الائتماني الطويل ال ج

المطلوب في الس ياسة
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الأول تفاصيل الحدود المفروضة على منظمة العمل الدولية والمنظمة العالمية للأرصاد  المرفقرد ي تالإيداع التي س تقبلها )
ذ ةالئماني اتالتصنيفطلب ذلك خفض وسيتاجنوية(.  يداع  ا اعتزماإ  .عليها عائد تحقيقستماننية و الاصناديق ال  أأموالاإ

، وذلك قصيرة الأجل تصنيفاتدراج ما يقابلها من اإ و  طويلة الأجل ةائماني اتتصنيفما يقبل من ومن ثم يقُترح خفض  .71
 على النحو التالي:

 3 اجندول

 

ما المنصوص عليهما ) التصنيفين الئمانيينكلا ، يتعين عليها استيفاء بالقبولولتحظى المؤسسات المالية  .73 الأجل  القصيراإ
ل ي مؤسسة تتمتع بكلا  ( مما يعني أأنه ل يمكن توظيف استثمارالأجل أأو الطويل  A التصنيفين الئمانيينطويل الأجل اإ

 .A2و

دراج  .74 لى احمال التعثر المالي  تشير هذه التصنيفات "7 التاليين: "القصيرة الأجل للس ببين التصنيفات الئمانيةويقُترح اإ اإ
يداعات الويبو تكون  لى أأن جيع اإ  التصنيفات الئمانيةأأقل من اثني عشر شهراً، فيبدو اس تخدام مدتها خلال س نة ونظراً اإ

ا تصنيفاتهتكون أأعلى نسبياً من  الأجلائمانية قصيرة  تصنيفاتتتلقى المؤسسات المالية أأحيااًم  "1؛ "ملائماً  القصيرة الأجل
 ( يمكن اعتباره معادلً P1) الأجلقصير  تصنيفالذي يتمتع ب  Société Générale. وهذا هو حال مصرف الطويلة الأجل

 .Aa3 والطويل الأجل المطلوب ي الس ياسة وه تصنيفلل 

بين الاستثمارات القصيرة والطويلة الأجل  تميزخرى أأن العديد منها  اس تعراض لس ياسات الاستثمار ي وكالت أأ وبينم  .75
قصيراً قصر ثلاثة أأشهر  الأجل قد يكونرغم أأنه ل وجود لتعريف موحد بشأأن الأجل القصير. فبالنس بة اإلى بعض الوكالت، 

لى الويبو، أأما باأأو طويلًا طول س نة واحدة.   قصير الأجل. اً هر استثمار قترح اعتبار استثمار مدته س تة أأش يُ ف لنس بة اإ

 تنويع المؤسسات المالية

بحيث ل يكون أأكثر من عشرة بالمائة من الاستثمار تتطلب س ياسة الاستثمار تنويعاً ملائماً للمؤسسات المالية، " .76
 (AAA/Aaaعرضة لمؤسسة واحدة ي الوقت نفسه، باس تثناء المؤسسات ذات المخاطر الس يادية ومعدلت الثقة المرتفعة )

يداع فرنكات سويسرية ي مصرف  70". وكما وُضح ي الفقرة التي ل قيد عليها أأو حد أأعلاه، وُجد أأنه يس تحال حالياً اإ
ضافة اإلى ذلك، أأظهرت تجربة منظمة العمل الدولية والمنظمة العالمية للأرصاد اجنوية صعوبة عليها خارجي وتحقيق فائدة . واإ

الويبو، تنص س ياسة  عاً ملائماً. وعلى غرار س ياسةيسويسرا بغية تنويع المخاطر تنو  العثور على عدد كافٍ من المؤسسات ي
ولكن تحقيقاً  ،توزيع مخاطر الاستثمار على ما ل يقل عن عشر مؤسسات ضرورةنظمة العمل الدولية على الاستثمار الخاصة بم 

يداعاتها، أأصدر المراقب المالي قراراً  لتمكين قسم الخزانة ي منظمة العمل الدولية من تقس يم  يةغالباً ي الأس بق للفائدة على اإ

يداعاته النقدية بين ثلاث مؤسسات فقط.  اإ

لى زيادة عدد شركائها من المصارف  .71  ةمصارف ل تعرض حالياً أأي ضمبومعاجنة لهذه المسأألة، يمكن للويبو أأن تسعى اإ
قامة علاقة مع المكتب البريدي أأي قبول عدم تحقيق أأي ففائدة على الإيداعات بالفرنك السويسري،  ائدة، ويمكن كذلك اإ

ضافة اإلى ذلك، يمكن تخويل المراقب المالي سلطة تجاوز هذا القسم من الس ياسة بحسب  السويسري كما اقترح أ نفاً. واإ
 ي السوق النقدية المسعرة بالفرنك السويسري. الظروف السائدة

ل ل ال ج وي ط لال قصير ال ج لال ل ال ج وي ط لال قصير ال ج ال

AA-1A2P-1

Standard and Poor'sMoody's
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 لعائداتل المؤشرات المرجعية

الإيداعات ي المصرف الوطني السويسري. ومن  منلمعدل العائد المحقق  مساوياً مؤشراً مرجعياً  وضعت الس ياسة .78
ذ تبين أأن عائدات المصرف الوطني السويسري كانت أأعلى من  ال ن فصاعداً، لن يكون هذا المؤشر المرجعي واقعياً اإ

بعد ذلك للويبو. وعجز البحث ي الوكالت الأخرى المعدلت السائدة ي السوق بانتظام، غير أأن هذه المعلومة لن تتوافر 
يداعات بالفرنك السويسري ولكن يقُترح مواصلة هذا البحث بغية حتى ال   ن عن كشف اس تخدام أأي مؤشر مرجعي للاإ

 اقتراح مؤشر مرجعي مناسب.

 س ياسة الخزانة بشأأن خطر تخلف اجنهة المقابلة

عداد دراسة بشأأن، 1073 عامالمنظمة، ي  طلبت .79 دارة خزانتها ومواردها النقدية بهدف  اإ دراج الممارسات المتبعة ي اإ اإ
الذي  FTI Treasuryالمكتب الاستشاري  رسا العطاء على(، و 063/73العطاءات ) طلب س ياسة للخزانة فيها. ونظُم

سلسلة من البياامت  انة التي وُضعت. وتتضمن س ياسة الخز 1074 مارسو  1073 نوفمبراضطلع بعمله ي الفترة الممتدة بين 
لى س ياسات وممارسات حظيت بالموافقة سابقاً كجزء  ذ تستند اإ بشأأن الس ياسة ل تتطلب العديد منها موافقة الدول الأعضاء اإ
حدى الس ياسات التي تتطلب الموافقة هي س ياسة الخزانة بشأأن خطر  من وثائق أأخرى مثل النظام المالي ولئحته. بيد أأن اإ

 (.الثاني المرفق )تخلف اجنهة المقابلة

لى وثمة صلة وثيقة  .10 ذ تشير س ياسة الخزانة بشأأن خطر تخلف اجنهة المقابلة اإ بين هذه الس ياسة وس ياسة الاستثمار اإ
بقاءهات الاستثمار المقابلة واجنهات المقابلة التي تقدم عمليات مصرفية )مثل المقبولة جن  التصنيفات الئمانية  الحسابات اجنارية اإ

ن  لي المعاملات اجنارية فيها(.وتو مفتوحة اللازمة جنهات الاستثمار المقابلة أأعلى بالضرورة من  التصنيفات الئمانيةواإ
لى أأن حسابات الاستثمار تكون عادة أأكبر حجماً وتودع لمدد أأطول لدى مؤسسة  جاريةاللازمة للمصارف الت التصنيفات نظراً اإ

المذكورة بشأأن نوعي اجنهات المقابلة بغية  التصنيفات الئمانيةسيتعين ال ن تعديل . و اجناريةمالية مقارنة بالحسابات النقدية 
لى التعديل المقترح بشأأن أأدنى الإ   مطلوب جنهات الاستثمار المقابلة. تصنيف ائمانيشارة اإ

دراج  .17  درجتي ( وترس يخ1 اجندولالمقترحة جنهات الاستثمار المقابلة ) التصنيفات الئمانيةومن ثم، يقُترح اإ
BBB-/BAA3 (كالحد الأدنى من  ي الأجل )ضافةالتجاريةللمصارف  التصنيفات الئمانيةالطويل اإلى ذلك، س يلزم  . واإ

ن المعايير الئمانية الخاصة باجنهات المقابلة المعنية بالستثمارات جزء من س ياسة  تحديث النص المدرج ي الس ياسة وهو "اإ
 ".1077 أأكتوبر 5الاستثمار التي وافقت عليها جعيات الدول الأعضاء ي 

 معدلت العائد

دارة المنظمة لستثماراتها ’’تنص س ياسة الويبو للاستثمار أأن .11 مرتبة فيما يلي حسب  ]...[الأهداف الرئيس ية من اإ
 .‘‘"1" و"7ة التقييدات الناجة عن "" ومعدل العائد مع مراعا3" والس يولة؛ "1" صون رأأس المال؛ "7أأهميتها: "

بانتظام طني السويسري المصرف الو نذ ما يزيد على الس نوات الست السابقة، قدم فم أأعلاه،  7 اجندولوكما ذُكر ي  .13
لى الويبو نه من الواضح أأن عائدات الاستثمار  اإ معدلت فائدة أأعلى من المعدلت المتاحة ي المصارف التجارية، ومن ثم فاإ
يداع  عندما تصبحستنخفض  ي مصارف تجارية.  تودعهاو  أأموالها ي المصرف الوطني السويسريالمنظمة غير قادرة على اإ

يداعاتها لدى المصرف الوطني السويسري.  7.89وعلى سبيل المثال، حققت الويبو فائدة قدرها  مليون فرنك سويسري على اإ
ذا كانت الويبو قد استثمرت ي مصرف  وخلال الفترة ذاتها، لكانت  7 اجندولبالمعدلت المبينة ي  Crédit Suisseواإ

ذا كانت الويبو قد أأودعت استثماراتها  يًا.فرنكاً سويسر 165 060حققت  نظمة العمل الدولية بمبلغ أأقصاه ك وبالمثل، اإ
، Crédit Suisseشهراً ي  73مليون فرنك سويسري لدى المكتب البريدي السويسري والمبلغ المتبقي كوديعة لمدة  38

 عائدات الاستثمار. انخفاض أأيضاً يبتسجيل فرنك سويسري، أأي  841 148لكانت المنظمة قد حققت 



WO/PBC/22/19 
7 

لى المحافظة على مس توى عائدات الاستثمار المحققة )أأو تحسينها(، س يلزم تغيير نه  المنظمة الخاص بالستثمار.  .14 وسعياً اإ
الاستثمار ي منتجات ل تأأذن بها الس ياسة حالياً )والتي قد تنطوي على مزيد من  "7وقد ينطوي ذلك على ما يلي: "

يداع "1المخاطر( أأو "  تنفيذ كلتا النقطتين. "3القصير( أأو " ي الأجلالأموال النقدية لمدد أأطول )ومن ثم تقليص الس يولة  اإ

دارة الاستثمارات )غير متوفرة اإ و  .15 ما مهارات داخلية ي اإ جراء هذه التغييرات ي استراتيجية المنظمة سيتطلب اإ ن اإ
لى مراق  ضافة اإ نقصاً عدم مواجهة المنظمة ل ضماامً بة التدفق النقدي عن كثب حالياً( أأو الاس تعانة بمديري صناديق خارجيين، اإ

 .ي النقود

 اس تعراض لس ياسات الاستثمار التي تتبعها وكالت أأخرى تابعة للأمم المتحدة )وليس فقط الوكالت التي تستثمر وبينم  .16
ودائع المحددة الأجل أأو الس ندات. تستثمر بصورة رئيس ية ي المنتجات الثابتة العائد كالبالفرنك السويسري( أأن الوكالت 

ولكن رغم القيود المفروضة على اس تخدام المنتجات الثابتة العائد حصراً، تتمكن العديد من الوكالت من الاستثمار ي مجموعة 
 .يبوأأوسع من المنتجات مقارنة بالو 

المنتجات مثل الس ندات التي تصدرها ضم هذا النوع من يمن ثم، يقُترح توس يع نطاق الاستثمارات المقبولة بحيث و  .11
التعمق ي بحث المنتجات التي قد تكون  تعينجهات غير قومية، والس ندات بدون عائد والإيداعات المضمونة رأأسمالها. وسي 

 مناس بة.

ضاي بقروض الويبو.  لى التفاوت ف ويتعلق اقتراح اإ تتراوح بين  القائم بين معدل فائدة القروض )تدفع الويبو حالياً نس بةنظراً اإ
بالمئة لأقساط القرض الممول للمبنى اجنديد( ومعدل الفائدة المحقق على الاستثمارات وواقع أأن هذا  3.0115بالمئة و 7.105

حدى طرق تعزيز مركز الفائدة الصاي  ن اإ التفاوت سيزداد لدى انتهاء ترتيب الويبو مع المصرف الوطني السويسري، فاإ
ذا حظي هذا الاقتراح بالموافقة، )الفائدة المدفوعة مقابل ال فائدة المحققة( هي اس تخدام أأموال الاستثمار لتقليص القروض. واإ

لى تسديد أأقساط القرض المس تحقة ي  مليون  76) 1076 ينايرمليون فرنك سويسري( و  14) 1075 نوفمبرسترمي الويبو اإ
لى تمويل قاعة الم ة للاستثمار بدلً من ؤتمرات من خلال الأموال المتوفر فرنك سويسري( عوضاً عن مد أأجلهما وس تهدف أأيضاً اإ

ذا  مُنحسحب أأقساط القرض الذي  لهذا الغرض. ول ريب ي أأنه ل يمكن مواصلة هذه الاستراتيجية، جزئياً أأو كلياً، اإ
قات واجهت الويبو مشكلات ي الس يولة نتيجة ذلك. وللتحقق من ذلك، س تواصل شعبة الشؤون المالية مراقبة التدف

صدار بياامت مالية تقديرية للمركز المالي )الميزانية العامة(. وس يتس نى لشعبة الشؤون المالية،  النقدية للمنظمة ي المس تقبل واإ
ذا اتبعت هذه  1بفضل هذه المعلومات، البت ي الحفاظ على نسب س يولة نقدية ملائمة )النسب اجنارية ونسب الس يولة( اإ

 الحفاظ عليها.(، س يتس نى 1075 ديسمبر 37ترة الممتدة اإلى رات الحالية )الخاصة بالفالاستراتيجية. وبحسب التقدي

 بعد انتهاء الخدمة التأأمين الصحيس ياسة الاستثمار الخاصة بتمويل 

بعد انتهاء الخدمة هو  التأأمين الصحيي دراسة الخزانة التي أأجراها أأن صندوق  FTI Treasuryأأقر مكتب  .18
التي تطرأأ على أأساس منتظم ويتفق بذلك مع  ي الأجل الطويلصندوق طويل الأجل وضع جانباً للوفاء بمس تحقات الموظفين 

أأن تضع بعض الأموال جانباً ي حساب  1073 عام"سمات صناديق المعاشات التقاعدية". وقررت الدول الأعضاء ي 
جمالي الخصوم بالم  50مصري منفصل لتغطية   1073 ديسمبر 37الخاصة بمس تحقات الموظفين ي  ي الأجل الطويلئة من اإ

بعد خصم  بالمائة من تكاليف الأجور 6نس بة الرصيد المتاح من التكاليف المحسوبة ي الميزانية ب من  عامل هذا المبلغ كل يكم و 
ن رصيد هذا الصندوق ي WO/PBC/20/6 الوثيقةالطويل ) ي الأجلما يسدد من مس تحقات الموظفين  (. واإ

 مليون فرنك سويسري وهو مودع ال ن ي المصرف الوطني السويسري. 84.4يبلغ  1074 يونيو 30

                                                
1
 تقُسم على الخصوم اجنارية. من الس يولةتُحسب النس بة الحالية بوصفها أأصولً جارية تقُسم على الخصوم اجنارية بينما تُحسب نس بة الس يولة بوصفها أأصولً  
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ذا اس توت جيع المعايير الأخرى، ينبغي للمبلغ المودع أأصلًا )، ووفقاً للاستشاريين .19 فرنك سويسري( أأن  مليون 80.5اإ
بالمئة من الخصوم(. ومن المؤكد أأن تحقيق عائد أأعلى  50بالمئة س نويًا للحفاظ على حجمه النس بي )أأي  1.3يدر فائدة قدرها 

يداعات  1.3بالمئة وأأن تحقيق عائد أأدنى س يقلصها. ول يمكن حالياً تحقيق عائد قدره  50سيزيد هذه النس بة البالغة  بالمئة من اإ
)سواء كانت الودائع لدى المصرف الوطني السويسري أأو غيره( أأو بالستثمار ي س ندات عالية اجنودة. وأأظهرت المصارف 

التنبؤات الواردة عن المصرف الوطني السويسري أأنه يتوقع هيمنة بيئة معدلت فائدة ضئيلة ي المس تقبل القريب ي سويسرا. 
ن الس ندات المسعرة بالفرنو  بأأجل يبلغ  1074 مايوي  السويسري ك السويسري والصادرة عن الاتحادتوضيحاً لما س بق، فاإ
 بالمئة فقط. 7.59عاماً س تدر فائدة قدرها  30

 بعد انتهاء الخدمة: التأأمين الصحيوثمة طائفة من الاختيارات التي يمكن النظر فيها بشأأن تمويل  .30

المنخفضة المخاطر مثل الودائع ي المصارف ضمان تأأمين رأأس المال كاملًا من خلال الاستثمار فقط ي الأصول  (أأ  )
لى عائدات ضئيلة وما يتبع ذلك من مخاطرة فقدان رأأس المال قيمته ب  ق  والس ندات الس يادية، وت   ل أأن ذلك س يؤدي اإ

سهامها الس نوي بمبلغ يفوق نس بة الس تة بالمئة من  مع مرور الزمن. وقد يقضي هذا الخيار بأأن تقوم الويبو بزيادة اإ
تغطية احمال عجز رأأس المال عن مواكبة الخصوم المتنامية وعجزه كذلك ف الصافية بعد خصم المس تحقات بغية التكالي

لى الخصوم.  عن الحفاظ على نسبته اإ

لى نس بة الإسهاماتبالمئة للحفاظ على  1.3س تهداف تحقيق معدل عائد قدره ا (ب ) الخصوم. ويشير مكتب  اإ
FTI Treasury تكفل أأمان لى الاستثمار ي هياكل مثل صناديق العائد المطلق التي ف قد ينطوي عبأأن هذا الهد

سهام س نوي ويمكن زيادة اس تهداف معدلت عائد محددة. وس تكم  رأأس المال على النحو الأمثل مع ل هذه العائدات باإ
 نس بة الخصوم التي يغطيها الصندوق مع الوقت.

اإلى تحقيق عائدات أأعلى مع التسليم بأأن ذلك سيتطلب قبول مس تويات أأعلى من المخاطر. ويميل هذا  السعي (ج )
أأي ي  –سهم أأو العقار أأو بدائل كالسلع الأساس ية النه  اإلى الاستثمار ي فئات من الأصول أأعلى مخاطرة مثل الأ 

ن تحقيق عائد أأعلى على  بعد انتهاء  التأأمين الصحيالاستثمارات ي الصناديق عامة عوضاً عن الأصول الثابتة. واإ
ضافة اجنزء المتبقي من تكاليف الموظفين البالغة  ضرورةأأو تفادي الخدمة قد يمكن المنظمة من تقليص  لى  6اإ بالمئة اإ

 الصندوق.

بعد انتهاء الخدمة، وترد ي  لتأأمين الصحيالخاصة با الخصومبدأأت عدة وكالت تابعة للأمم المتحدة تمويل و  .37
 أأدامه تفاصيل استثمار هذه الأموال. جندولا
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 4 اجندول

 

جراء تحليل لإدارة و  .31 ن عنصراً جوهريًا ي تحديد الاستراتيجية الخاصة بتمويل التأأمين الصحي بعد انتهاء الخدمة هو اإ اإ
مساواة الاس تحقاقات المندرجة ي اإجمالي الخصوم بالأصول التي س يوظف فيها الأصول والخصوم فيما يتعلق بالتمويل بغية 

دارة الأصول والخصوم يوصيو التمويل.  بفئات الأصول الاستثمارية التي ينبغي اس تخدامها. وتبلغ تكلفة هذا  بعدئذ محلل اإ
 أألف فرنك سويسري. 40و 10التحليل ما بين 

دارة  .33 جراء دراسة بشأأن اإ عداد س ياسة استثمار مس تقلة للتأأمين الصحي بعد ومن ثم، يقُترح اإ الأصول والخصوم ثم اإ
لى ممارسات وكالت الأمم المتحدة الأخرى التي تس انتهاء الخدمة  استثمارية مثل الأصول التي منتجات س ياسة تجيز  تتبعتند اإ

قارية للموظفين لتمكينهم من خطة منح قروض ع ،ومن المنتجات التي يمكن النظر فيها تعد ملائمة لصندوق طويل الأجل.
ت بشروط أأفضل قليلًا من الشروط المعروضة ي المصارف التجارية. وستس تفيد الصناديق الخاصة بالتأأمين و شراء بي

لى الموظفين بمعدلت تكون أأعلى بكثير من المعدلت الصحي بعد فترة الخدمة من تحقيق فوائد من الأموال التي تُ  قرض اإ
يداعات  المصارف. ويعرض المكتب الأوروبي للبراءات خطة قرض عقاري مماثلة ويمكن دراس تها لتقييم عرض الويبو المحققة ي اإ
 لخطة كهذه.

لة وكا صحيال ين ال أ م ت ثمارات ال ست ا

ة دم اء الخ ته بعد ان

ة كي ري ين الدولارات ال م لاي بم

ة لي ةالاإدارة داخ ي ارج ة الاإدارة خ لي الاإدارة داخ

ة ي ارج وخ

ر ثما ست ات الا منتج

سهم 50% أ 

سواق الناش ئة 50% س ندات منها 10% في ال 

IFAD70Xغير متاح

ILO77Xس ندات

OECD25Xغير متاح

UNDP1500X

UNICEF1300X

UNOPS127X

UNWTO2Xغير متاح

WFP2

356XFAO مثل منظمة

UNHCR3

27Xيداع سوق ال موال النقدية، شهادات اإ

سهم أ 

صول ثابتة العائد أ 

سهم الخاصة تنظر في العقارات وصناديق التحوط وال 

3 ورد عن المفوضية السامية للأمم المتحدة لشؤون اللاجئين أنها لم تضطلع بعد بدراسة تحليلية لإدارة الأصول والخصوم. ويمكن لهذه الدراسة أن تغير منتجات الاستثمار 

المستخدمة.

2 يمثل مبلغ 365 مليون دولار أمريكي 82% من خصوم التأمين الصحي بعد النتهاء الخدمة في برنامج الأغذية العالمي. ولا تتوفر حالياً تفاصيل النسب المئوية لإجمالي 

الخصوم المغطاة في وكالات أخرى.

1 كان برنامج الأمم المتحدة الإنمائي، واليونيسيف، ومكتب الأمم المتحدة لخدمات المشاريع، وصندوق الأمم المتحدة للسكان، وهيئة الأمم المتحدة للمرأة، وصندوق الأمم المتحدة 

للمشاريع الإنتاجية أطرافاً في طلب العطاءات ذاته الذي أطلق في عام 2013 بهدف حشد مديري صناديق خارجيين لإدارة تمويل التأمين الصحي بعد انتهاء الخدمة. وفي وقت 

إعداد هذه الوثيقة، يجري تحويل الأموال إلى المديرين المختارين.

FAO433X

WHO614X

صول ثابتة العائد سهم و30% أ  %60 أ 

سهم الخاصة وصناديق التحوط و10% بدائل مثل ال 
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 وفيما يلي فقرة القرار المقترح. .34

ن جننة البرامم  والميزانية: .35  اإ

لى تعديل س ياسة  "7" أأقرت بالحاجة اإ
 الاستثمار؛

مانة ما يلي: "1"  وطلبت من الأ

اقتراح مفصل بشأأن  تقديم (أأ  )
نسخة منقحة من الس ياسة ي 
دورتها المقبلة بعد أأن تس تعرضها 
اللجنة الاستشارية المعنية 

 بالستثمار وتجيزها؛

دارة  (ب ) جراء دراسة بشأأن اإ اإ
الأصول والخصوم وتقديم س ياسة 
استثمار منفصلة بشأأن تمويل التأأمين 

ليها  الصحة بعد فترة الخدمة وتقديمها اإ
ا اللجنة بعد أأن تس تعرضه

الاستشارية المعنية بالستثمار 
 وتجيزها؛

وبشرط توافر مس تويات  (ج )
كافية من الس يولة، تمويل قاعدة 
المؤتمرات من الأموال المتاحة 

للاستثمار بدلً من سحب أأقساط 
لهذا الغرض  مُنحالقرض الذي 

تسديد أأحد أأقساط القرض  و/أأو
كليهما المتعلقين بمشروع البناء  أأو

اجنديد والمس تحقين ي 
 .1076 ينايرو  1075 نوفمبر

 []يلي ذلك المرفقات
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 المرفق الأول

 

 رس ياسة الاستثما

من ي الفترة التي عُقدت  التاسعة والأربعين وافقت عليها جعيات الدول الأعضاء ي الويبو ي سلسلة اجماعاتها

لى  سبتمبر 16 كتوبر 5اإ  1077 أأ

 الصلاحية

صلاحية أأن يستثمر  عاممن النظام المالي التي تعطي المدير ال 4.70للمادة  هذه الس ياسة بشأأن الاستثمار وفقاً  تسمرُ  .7

الأموال التي ل تكون لزمة لتلبية الاحتياجات الفورية، ي استثمارات قصيرة الأجل، وفقاً لس ياسة المنظمة بشأأن 

صلاحية أأن يستثمر ي استثمارات طويلة  عامالتي تعطي المدير ال 4.77 المادةالاستثمارات كما توافق عليها الدول الأعضاء، و 

 .ة للمنظمة، وفقاً لس ياسة المنظمة بشأأن الاستثمارات، كما توافق عليها الدول الأعضاءالأجل الأموال التي تظهر كأرصدة دائن

اللائحة المالية التي تحيل للمراقب المالي صلاحية  من )أأ( 704.70ة القاعد وتأأخذ س ياسة الاستثمار ي الحس بان أأيضاً 

دارتها بحصافة وفقاً لس ياسة المنظمة بشأأن الاستثمارات، كما توافق عليها الدول الأعضاء  .استثمار الأموال واإ

 هدافالأ 

يكفل "من اللائحة المالية التي تنص على أأن )ب(  704.70 ةة من س ياسة الاستثمار ي القاعدترد الأهداف المنشود .1

المراقب المالي حيازة الأموال بالعملات اللازمة واستثمارها بحيث يجري التركيز ي المقام الأول على استبعاد تعرض الأموال 

وأأما الأهداف الرئيس ية من  ".الأصلية للخطر ي حين يكفل توفر الس يولة اللازمة لتلبية متطلبات التدفق النقدي للمنظمة

دارة المنظمة لستثمارا ومعدل العائد مع  "3" والس يولة؛ "1" صون رأأس المال؛ "7ا: "تها فهيي مرتبة فيما يلي حسب أأهميتهاإ

 ".1" و"7" مراعاة التقييدات الناجة عن

 تنويع المؤسسات المالية

تُجرى جيع الاستثمارات عن طريق مؤسسات مالية معترف "من اللائحة المالية على أأن )أأ(  704.71 تنص القاعدة .3

زع استثمارات المنظمة على مؤسسات عدة، بحيث ل يكون أأكثر  ".ينها المراقب المالي، وتتعهد تلك الاستثماراتبها يع  وتوم

من عشرة بالمائة من الاستثمار عرضة لمؤسسة واحدة ي الوقت نفسه، باس تثناء المؤسسات ذات المخاطر الس يادية 

دعليها أأو حالتي ل قيد ( AAA/Aaa1ة )ومعدلت الثقة المرتفع
1
. 

 الاستثمار عملة

لى أأقصى الحدود وتحافظ على قيمة  .4 ينبغي معاجنة المخاطر والعرضة لتقلبات أأسعار الصرف بطريقة تحد من المخاطر اإ

قصيرة الوتدار الاستثمارات  .الأصول المحددة بالفرنك السويسري وهي العملة التي تعُتمد بها ميزانية المنظمة وتبلمغ بها الحسابات

طويلة الأجل بالتوفيق، قدر الإمكان، بين العملات الموجودة والتدفقات النقدية المتوقعة والمصروفات المتوقعة التوسطة و الم و 

 .حسب العملة والفترة الزمنية

                                                
1
 المرفق ي التصنيفات الئمانية حسب الترتيب عن التفاصيل من مزيد يرد
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 عالمرج

صل الذي العائد معدل اإلى بالرجوع الداخلي الصعيد على النقدية المنظمة موارد جيع س تدار .5  من المنظمة عليه تح 

 الأوروبية البنوك اتحاد يحدده الذي اليورو فائدة وسعر السويسري الفرنك على السويسري الوطني المصرف لدى ودائعها

 .الأمريي  للدولر البالغ أأجلها ثلاثة أأشهر الخزانة أأذون وسعر (Euribor) البالغ أأجلها ثلاثة أأشهر للودائع

 الاستثمارات فئات

 :التاليستنفذ الاستثمارات على النحو  .6

 يعرض أأن شريطة السويسري الوطني المصرف لدى الويبو لفائدة السويسري بالفرنك الاستثمارات جيع ستنفذ (أأ  )

 .المطلوبة الثقة بدرجات تتمتع التي التجارية المصارف تعرضه مما أأعلى نس بة

 السوق صناديق على السويسري الوطني المصرف لدى نفذت التي تلك عدا الأخرى الاستثمارات وس تقتصر (ب )

 .أأعلى أأو AA-/Aa3 ثقة بدرجات تتمتع مصارف لدى لأجل وودائع النقدية

 تتمتع بنوك لدى لأجل ودائع وي النقدية السوق صناديق ي الاستماننية الصناديق ي المودعة المبالغ وس توظف (ج )

 .المطلوبة الثقة بدرجات

تكون الاستثمارات ممسوكة بعملات غير الفرنك لكن، عندما  .ول يسمح بالستثمار ي المش تقات لأغراض المضاربة .1

المراقب المالي، بعد مشاورة اللجنة الاستشارية المعنية بالستثمارات التي ينُش ئها /السويسري، فقد يأأذن المسؤول المالي

ط للحد من المخاطر الناجة عن تقلب سعر صرف عملة عامالمدير ال  على المس توى الداخلي، باس تخدام أأدوات التحو 

 .لأية عائدات سلبية للاستثمار الاستثمار على أأساس الفرنك السويسري تفادياً 

دارة الاستثمارات على الصعيد الداخلي الدوائر المالية ي المنظمة بموافقة المسؤول المالي .8  .المراقب المالي/وتتولى اإ

سقاطات التدفق النقدي لكل فئة دورياً  ث اإ لكافية ي كل فئة للوفاء بمتطلبات بغية التحقق من توفر الأموال ا وتحد 

 .الس يولة

على الأقل بما يضمن مراعاة أأية تغييرات  وتتولى اللجنة الاستشارية المعنية بالستثمارات مراجعة الاستثمارات س نوياً  .9

 .تطرأأ على نموذج الأعمال ي المنظمة ووضعها المالي

 الأخلاقية الاعتبارات

 امتثال مدى النقدية السوق وصناديق لأجل والودائع الشركات عن الصادرة الدين س ندات ي الاستثمارات ستراعي .70

 العمل ومعايير الإنسان حقوق مجالت ي المتحدة للأمم العالمي للاتفاق العشرة للمبادئ الاستثمارات تصدر التي اجنهات هذه

 (www.unglobalcompact.orgد. )الفسا ومكافحة والبيئة
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[الثاني المرفقيلي ذلك ]

MOODY’S STANDARD & POOR’S FITCH   

   الأجل القصير الأجل الطويل الأجل القصير الأجل الطويل الأجل القصير الأجل الطويل

Aaa 

P-1 

AAA 

A-1+ 

AAA 

F1+ 

 يزمم

Aa1 AA+ AA+ 

 Aa2 AA AA عالي اجنودة

Aa3 AA- AA- 

A1 A+ 
A-1 

A+ 
F1 جودة متوسطة عليا A2 A A 

A3 
P-2 

A- 
A-2 

A- 
F2 

Baa1 BBB+ BBB+ 

 Baa2 جودة متوسطة دنيا
P-3 

BBB 
A-3 

BBB 
F3 

Baa3 BBB- BBB- 

Ba1 

         

BB+ 

B 

BB+ 

B 

جودة غير استثمارية 

 Ba2 BB BB مضاربة

Ba3 BB- BB- 

B1 B+ B+ 

 B2 B B مضاربة عالية

B3 B- B- 

Caa1 CCC+ 

C CCC C 

 مخاطر جس يمة

Caa2 CCC  مضاربة قو 

Caa3 CCC-  متعثر

 Ca باحمال ضئيل للتعاي
CC 

C 

C 
D / 

DDD 
 متعثر /
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 المرفق الثاني

 

 المسموح بها والعائدات الحديثة التي حققتها منظمات تستثمر بالفرنك السويسري المنتجات الاستثمارية

 

[لثالثا يلي ذلك المرفق]

ة نظم نىالم تماني ال د تصنيف الائ عال ودائ ل وى ل قص ة ال وي ئ ة الم نس ب ةال اري /الج ة ث دي ثمارات الح ست الا

ودائع مصرفية

يداعات بلفرنك السويسري ب أ ي منها في اإ صلت مع مصارف مختلفة خارج سويسرا - لم ترغ توا

كتب البريدي السويسري الم

يداع بأ جل 13 شهراً - %0.25 CS/UBS - اإ

صناديق سوق النقد

ل الس ندات القصيرة ال ج

يسُمح الاس تعانة بمديري صناديق خارجيين

لى 30 مليون فائدة أ قلودائع مصرفية ك سويسري لدى PostFinance كحد أ قصى - 0.15%. وتدر المبالغ التي تصل اإ 50 مليون فرن

كتب البريدي السويسري 20 مليون فرنك لدى Standard Chartered بفائدة 0%ودائع لدى الم

شهر شهر بفائدة ثابتة 0.1%، وما تبقى بفائدة 0.05%(ديون س يادية بأ جل اس تحقاق أ قصاه 6 أ  UBS - مبلغ 13 مليون فرنك سويسري )5 ملايين فرنك سويسري لمدة 3 أ 

AAA شهر بفائدة ثابتة 0.25%، وما تبقى بفائدة 0.05%(صناديق سوق النقد المصنفة ك سويسري )10 ملايين فرنك سويسري لمدة 6 أ  CS - مبلغ 14 مليون فرن

Deutsche Bank - مبلغ مليوني )2( فرنك سويسري - 0%ديون س يادية

ك سويسري - %0 مصارف أ خرى - 0.5 مليون فرن

Crédit Suisse - حساب "Cash deposit" )ودائع نقدية( - 0.20%حسابت مدرة للفائدة

خطار مس بق مدته 31 يوماً للسحب مطبقاً غرامة قدرها 1% على عمليات السحب قبل تلك المدةودائع مصرفية أ جلها 24 شهراً كحد أ قصى يقضي بإ

UBS - حساب "marché monétaire 35" )سوق النقد 35( - 0.10%صناديق الاستثمار في سوق النقد

غلاق الحساب خطار مس بق مدته 35 يوماً للسحب ولا يدفع فائدة على أ خر شهر قبل اإ يقضي بإ

لم تعمل قط مع مديري صناديق خارجيين وتعتقد أ نها لن تسمح بذلك

ودائع مصرفية

يداع شهادات اإ

كومية وأ ذون الخزانة - AA )بما يعادل التصنيف في  الس ندات الح

)Standard & Poor's أ و Moody's
سمالها منتجات مالية مركبة ومضمون رأ 

AA - س ندات من مؤسسات تنمية غير قومية أ و دولية

س ندات حكومية أ و أ ذون خزانة

يسُمح الاس تعانة بمديري صناديق خارجيين

مكانية تحديد جودة المدين( س ندات من مؤسسات تنمية غير قومية أ و دوليةس ندات الشركات - A )أ و أ قل من A بحسب اإ

سمالها تمنتجات مالية مركبة ومضمون رأ  س ندات شركا

سمالها منتجات مالية مركبة ومضمون رأ 

س ندات غير مصنفة

صى
ق نة كحد أ  س 

ت
نوا س 

شر 
لى ع

نة اإ س 
ن 

م

يسُمح لؤلاء المديرين بستثمار مبلغ أ قصاه 10% في استثمارات أ خرى مثل "صناديق العائد المطلق" أ و صناديق الس ندات القابلة 

للتحويل أ و غيرها. يفوضوا لمدة 5 س نوات قابلة للتجديد.

لى موعد اس تحقاقها - العائدات الحالية منخفضة. لا يمكن لمتوسط مدة حافظة مالية أ ن تجاوز 7 س نوات يُُتفظ بلس ندات اإ

la Mutuelle

س ندات غير مصنفة - بلتحقق مع مصرف UBS )مطبوع أ حدث 

UBS كحد أ دنى لدى A المعلومات الائتمانية السويسرية( بتصنيف ائتماني

غير محددة+Aمنظمة التجارة العالمية

)Standard & Poor's أ و Moody's بما يعادل التصنيف في( AI

صول المستثمرة جمالي ال  10% من اإ

La Poste - تنخفض الفائدة لدى بلوغ حد أ قصى محدد - يدر مبلغ قدره 38 مليون فرنك سويسري فائدة قدرها 0.25%، وتدر أ ي 

لى %0.25 ضافية 0.125%. وتُحقق الفائدة البالغة نسبتها 0.125% على مبلغ أ ولي محدد قبل أ ن ترتفع اإ مبالغ اإ

A- منظمة العمل الدولية

ا وح به سم ة الم ثماري ست ات الا نتج الم

نس بة أ قصاها 70% لدى مؤسسة واحدةتصنيف القوة المالية المس تقلة للبنك رصاد الجوية المنظمة العالمية لل 

فروض في  صدر المراقب المالي قراراً أ س بق في ال غلبية من الحد الم 10% )نحو 30 مليون فرنك سويسري( ولكن أ 

لى 100 مليون فرنك سويسري في المؤسسة ذاتها س ياسة الاستثمار كي يتيح توظيف استثمارات تصل اإ

ق
نادي ص

جي لل
سطة مدير خار

بوا
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 لثالمرفق الثا

 

 الخزانة عن مخاطر تخلف اجنهة المقابلة

ن مخاطر تخلف اجنهة المقابلة ع يداع  ناإ ما باإ الخزانة فيما يخص الأصول المتعلقة بالخزانة تنجم نتيجة امتلاك استثمارات نقدية، اإ
جراء تداولت بالعملاتنقود ي  ن تخلف اجنهات المقابلة عن الخزانة يشكل خطراً جس يماً للويبو. الأجنبية المصارف أأو اإ . واإ

دارة هذه المخاطرة من خلال تنويع  المخاطر، وتقييم اجندارة الئمانية للجهات المقابلة، وفرض حدود على وتقضي س ياسة الويبو باإ
قراض اجنهات المقابلة.  اإ

دارة مخاطر تخلف اجنهة المقابلة عن الخزانة بين ما يلي:  وتميز اإ

  لمعايير س ياسة الاستثمار التي تخضع غير الموزعة فائض النقد والأموال الاحتياطية –اجنهات الاستثمارية المقابلة 
 النقدي الموافق عليها.

 اجنهات المصرفية المقابلة: 

o مبالغ نقدية مس تخدمة كس يولة لتسديد الالتزامات لدى اس تحقاقها؛ –المصارف  المبالغ النقدية المودعة ي 

o  القيمة الافتراضية العادلة لصكوك التحوط الموافق عليها. –التداولت بالعملات الأجنبية 

قراض اجنهات المقابلة للاستثمارات هي جزء من س ياسة الاستثمار التي وافقت عليها جعيات الدول الأعضاء ي  واإن معايير اإ
كتوبر  5  .1077أأ

وتعتبر من النظام المالي ولئحته المراقب المالي سلطة تحديد المصارف التي تودع فيها أأموال المنظمة.  704.1القاعدة  تخول
 مرجع معايير مخاطرة تخلف اجنهات المقابلة فيما يتعلق بالمبالغ النقدية المودعة ي المصارف والتداولت بالعملات الأجنبية.

 بياامت الس ياسة وأأحكامها

 

 بيان الس ياسة وأأحكامها القضية الس ياس ية

ل مع   التصنيف الئماني للجهات المقابلة اجنهات المقابلة الموافق عليها واجنهات المقابلة التي لن تجري الويبو أأية تداولت اإ

 تحافظ على التصنيفات الاستثمارية التالية الطويلة الأجل:

o :اجنهات الاستثمارية المقابلة 

  التصنيف الئمانيAA-/Aa3 كحد أأدنى 

o :اجنهات المصرفية المقابلة 

  ينطبق التصنيف الئمانيA-/A3 كحد أأدنى 

  ًذا وافقت عليها تحديداً  أأو اس تثناء اللجنة الاستشارية المعنية  اإ

 بالستثمار

  5القائمة يرد بيان الأطراف المقابلة الموافق عليها ي. 
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 بيان الس ياسة وأأحكامها القضية الس ياس ية

ل مع جهات مقابلة موافق عليها وتس توي  لن  الموافقة على اجنهات المقابلة تجرى أأي تداولت متصلة بالخزانة اإ

 المعايير الئمانية الدنيا على النحو المحدد ي هذه الس ياسة.

  يجب أأن تحصل جيع اجنهات المقابلة من مصارف ومكاتب صرف وجهات استثمارية

 .على موافقة مس بقة من اللجنة الاستشارية المعنية بالستثمار

عندما تصدر وتتوافر معدلت بشأأن مبادلة مخاطر الئمان )على بلومبرغ أأو رويترز(  مبادلة مخاطر الئمان

 للجهات المقابلة، سترصد الويبو هذه المعدلت كاإشارة لمخاطرة تخلف اجنهة المقابلة.

  ى مبادلة ستراقب الويبو عن كثب وبوجه خاص أأي جهات مقابلة ذات مس تو

نقطة أأساس وقد تقلص/تلغي تعرضها المالي لتلك  300الئمان يتجاوز مخاطر 

 اجنهات المقابلة

طار وحدود المخاطر الئمانية  اإ

 للجهات المقابلة

  س تُطبق حدود الئمان على اجنهات المقابلة من الأفراد. وستراعي حدود التعرض

 المالي ما يلي:

o مقابلة القيمة الاسمية للنقود والاستثمارات لدى جهة 

o قفال للتداولت بالعملات الأجنبية اجنارية مع جهة مقابلة  القيمة عند الإ

  فراد أأو الفئات من اجنهات المقابلة الموافق عليها تنطبق حدود التعرض المالي للأ

 كال تي:

o  مليون فرنك سويسري على اجنهات  10يطُبق حد يومي أأقصى قدره

 AA/Aaني أأقل من المصرفية المقابلة التي تتمتع بتصنيف ائما

o  يداع مبلغ يزيد عن جمالي المبالغ النقدية والمش تقات 70ل يمكن اإ % من اإ

ذا تمتعت بالتصنيف  ل اإ والاستثمارات الموظفة لدى جهة مقابلة واحدة اإ

 AAAالئماني 

للمدير العام والمراقب المالي أأن يراجعا معاً الحدود ومس تويات التعرض المالي  يمكن  الموافقة على الحدود

 المفروضة على اجنهات المقابلة.

يجب على الويبو أأن تواظب على تقييم مس توى تعرض الخزانة مالياً للجهات المقابلة   مراقبة مس تويات التعرض المالي

 وقياسه ورفع تقارير بشأأنه.

 ]نهاية المرفق الثالث والوثيقة[


